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Summary

The credit plays a central part in different countries financial systems. For
both companies and private persons, the credit enables investments and

finance daily activities.

The banks normally act as a creditor and the person or company who lends
capital is referred to as debtor. On a banks balance sheet, credit given to
debtors constitutes an asset. In accordance with other fungible objects such
as bonds and stocks, the bank may which to sell some of its assents referred
to as credits to other banks or financial institutions. This transfer of credit is

in this work referred to as a credit transfer.

The credit transfer is done in different ways in Sweden and England. In
Sweden, the credit is transferred normally like other fungible things between
seller and buyer. In England, the credit cannot be transferred normally
between seller and buyer due to the fact that the credit is looked upon as an
intangible asset which cannot be transferred normally. Instead, tree methods
have evolved which practice means that a transfer takes place. These three
methods are in many ways different from the transfer technique used in

Sweden.

Within both the Swedish and English jurisdiction, securities are being used
to secure loans. If a secure loan is transferred it follows from both the
Swedish and the English system that the security follows the loan it is
suppose to secure. This is however not always the case, and especially
within the English system, doubts may arise regarding the validity of the
security after a credit transfer. Since English models today are being used

within the Swedish systems, same doubts may arise within Sweden.



Sammanfattning

Krediten spelar en central roll i ett lands ekonomi. For foretag och
privatpersoner medger krediten mojlighet att finansiera den dagliga

verksamheten samt att gdra investeringar.

Bankerna agerar normalt kreditgivare och den som erhaller kredit
kategoriseras regelmassigt som kredittagare. Pa en banks balansrakning
utgor 1an och krediter en tillgang. | likhet med andra mer lattoverlatliga
tillgangar sdsom obligationer och aktier kan banken i sin lépande
verksamhet vilja 6verlata krediter till andra kreditgivare. Denna 6verlatelse

benamns i detta arbete kreditoverlatelse.

Kreditoverlatelser sker pa vasentligen skilda vis i Sverige och England. |
Sverige sker kreditoverlatelsen pa for svensk ratt sedvanligt vis genom att
saljaren och koparen ingar ett avtal om Gverlatelse av forevarande kredit.
Skuldebrevslagens regler om enkla och l6pande skuldebrev blir darvid
tillampliga. 1 England ses krediten som en immateriell tillgang som inte kan
overlatas pa traditionellt vis. Istallet for en traditionell dverlatelse har darfor
det engelsk praxis utvecklat tre metoder som i praktiken far verkningar som
en oOverlatelse. De tre metoderna skiljer sig dock pa flera punkter fran den

traditionella svenska overlatelser.

Anvindandet av sakerheter sdsom pant och borgen existerar inom bade
svensk och engelsk rétt, likasa huvudprincipen att en sékerhet féljer med
den kredit sakerheten haftar for vid en Overlatelse. Sa ar dock inte alltid
fallet, och nar lanedokumentationen saknar stadgande darom kan osékerhet
uppkomma om sékerhetens giltighet vid en dverlatelse av krediten som
sékerheten haftar for. Detta problem torde bli sarskilt aktuellt om engelska
overlatelseformer anvands inom det svenska rattssystemet, nagot som blivit
vanligt i och med att engelska avtalsmallar anvdnds inom svensk

jurisdiktion.



Forord

Efter nio terminer vid Juridiska Fakulteten i Lund har jag i och med detta
arbete slutfort mina studier. Jag skulle vilja ta tillfallet i akt att tacka mina
nara och kdra som har stéttat mig under min studietid. Min familj har betytt
enormt mycket for mig och det stoéd och den uppmuntran de givit har varit
avgorande. Jag vill &ven tacka min familj for de ekonomiska bidrag jag

erhallit under min studietid.

Jag vill dven rikta ett sarskilt tack till min flickvan som varit mig behjalplig
under det hektiska slutskedet av mitt arbete, hennes praktiska stod

forenklade mitt arbete enormt mycket.



Forkortningar

ABL Aktiebolagslagen
HB Handelsbalken
SkbrL Lag (1936:81) om skuldebrev


http://www.notisum.se/rnp/sls/lag/19360081.HTM

1 Inledning

1.1 Kreditmarknadens struktur

I en modern ekonomi spelar krediten en enormt viktig roll. For foretagens
del fyller den en viktig funktion, bade langsiktigt vad galler exempelvis
investeringar, men dven mer Kkortsiktigt for att finansiera den l6pande

verksamheten i stort.

Krediter ges pa den s.k. kreditmarknaden, eller marknaden for lanat kapital.
Denna &r i sin tur indelad i en rad undermarknader beroendes pa vem som
erbjuder kredit och vad for kredit det & som omsatts. Bankernas in- och
utlaningsverksamhet sker pa marknaden for bankkrediter. Har agerar banken

kreditgivare och ett foretag som lanar pengar blir kredittagare.*

Pa en banks balansrakning utgor lan och krediter en tillgang. 1 likhet med
andra mer lattoverlatliga tillgangar sasom obligationer och aktier kan
banken i sin lopande verksamhet vilja Overlata krediter till andra
kreditgivare. Dessa transaktioner utfors helt 6ppet genom slutandet av avtal
mellan olika kreditgivare. | den engelska terminologin har denna 6verlatelse

benamnts loan transfer eller asset transfer.?

En bank kan vilja 6verlata krediter av en rad anledningar. Dessa kan i
korthet vara:
e Minska riskexponeringen mot en viss marknad eller geografiskt
omrade;
e Regulatoriska orsaker sasom exempelvis kapitaltackningsregler;
e Skattemadssiga anledningar;

e Spekulativa anledningar sasom mojligheten till realisationsvinst.

! Lennander, s. 11.
2 Roberts, s. 65f.



En bank kan likval vilja férvarva krediter av féljande anledningar:
e Lattare att ta sig in pa nya marknader samt komma at nya klienter;
e Minska riskexponeringen genom att koncentrera sig pa ett visst
geografiskt omrade samt koncentrera sig pa ett mindre antal klienter;

e Debt/equity financing.’

En kreditoverlatelse genomfors pa vasentligen skilda satt i Sverige och i
England. | Sverige tillampas skuldebrevslagens regler och en overlatelse
sker enligt normala avtals och obligationsrattsliga principer. | England
genomfors kreditoverlatelser pa i huvudsak tre olika satt och inget av dessa
kan, vid en forsta anblick, karaktariseras som en traditionell 6verlatelse i
svensk mening. Detta beror framst pa att ett 1an i England utgor en s.k.
immateriell tillgang som inte kan 6verlatas pa traditionellt vis. Darfor har tre
metoder, assignment, novation och sub-participation, utvecklats som i
praktiken innebar en overlatelse likt den som sker inom det svenska

rattssystemet.

Den engelska finansmarknadens aktorer ar i hég grad internationella i sina
aktiviteter. Manga av dem har sin hemvist i London, som far anses vara
Europas eller kanske vérldens finansiella centrum. Dessa multinationella
aktorer ar i viss man aktiva dven Over den svenska marknaden. Likasa
anvands numera standardavtal och mallar utvecklade i England inom det
svenska ratts- och banksystemet. Detta har fatt som konsekvens att
overlatelser enligt engelsk modell har borjat anvandas inom det svenska

rattssystemet.”

Den som ger kredit vill vanligen att kredittagaren ger nagon form av

sakerhet. Da storre foretag star som kredittagare ar de normala sakerheterna

% Se bl.a. Wood, s. 104f, samt Tennekoon, s. 103.

* Tennekoon, s. 103f.

> Muntlig kélla, jur.kand Magnus Wennerholm, advokatfirman White and Case, Stockholm,
korrespondens under juli och augusti, 2008.



pant i fast egendom och pant av aktier i det egna bolaget, dven personella

sakerheter sdsom garantier och borgenstaganden &r vanliga.®

1.2 Problembakgrund

Det finns ingen fast marknadsplatsfor kreditoverlatelser utan avtal sker pa
normalt sett mellan saljare och kopare’. Marknaden for kreditdverlatelser
benamns i den engelska litteraturen som den “sekundéra lanemarknaden”.
Pa denna marknad innefattas alla aktiviteter som innebar forséljning, kop,
makling, eller spekulerande i olika intressen som harror fran kommersiella

1an eller andra kreditfaciliteter.®

Uppvaxten av den sekundara lanemarknaden kan sparas tillbaka till 1980-
talets skuldkris dar banker borjade handla med insolventa landers skulder °.

Den marknad som bildades i slutet av 80-talet kom senare att innefatta &ven
foretagskrediter. Under mitten av 90-talet hardnade konkurrensen mellan
olika banker att deltaga i dessa transaktioner. Samtidigt, som en konsekvens
av radande konjunktur, var att priserna pa krediter var lagre an nagonsin. En
organisation for kreditmarknaden bildades i och med detta och komplexa

finansiella instrument ssom exempelvis derivat sg dagens ljus.™

Under det senaste decenniet har den sekundara lanemarknaden expanderat
markant i hela Europa. Detta framst pa grund av att banker pa ett mer aktivt
satt forsoker arbeta med sin laneportfolj, men &ven pa grund av att forvarv
av krediter numera sker genom bildandet av fonder och s.k. collaterized
debt obligations (CDO)™. Den sistndmnda av dessa innebar att skulder slas
samman och “paketeras” om till en senare vidareforséljning. Dessa CDO:s
var enligt somliga en stor anledning till att den amerikanska sub-prime
krisen spreds over till den europeiska kreditmarknaden.

® Ibid.

" Penn, Shea and Aurora, s. 163.

® Ibid, samt Rhodes, s. 495.

®Penn, s. 143

1% Tennekoon, s. 5ff, samt Rhodes, s. 495ff.
1 Rhodes s. 495



De banker och finansiella institut som investerade i dessa paket av skulder
sag en mojlighet att tjana pengar genom att de koptes for ett lagre pris an
vad de hade lanats ut for. Nar kredittagarna emellertid visade sig vara
insolventa tvingades investerare i CDOs skriva ner sina tillgangar. Detta
ledde till att flera investerare stod pa ruinens brant och den sa viktiga
internbank-marknaden (interbank market) fick ont om likvida medel, nagot

som pa sikt hotade hela det finansiella systemet.*?

Denna brist pa likviditet har pa samma satt skapat oro 6ver varldens alla
finansiella marknader och &r grunden till den kris i hela det finansiella

systemet som vi upplever idag.

Delar av den utlaningsverksamhet som idag sker mot foretagssektorn ar i
belopp matt stora. Dérav &r det inte ovanligt att ett syndikerat laneupplagg
anvands. Detta gar i korthet ut pa att en grupp banker gar samman under
ledning av en arrangdrs/agent- bank och delar pa risken med den stora
krediten. Syndikeringsprocessen kan enligt en modell ga ut pa att
arrangdrsbanken tar pa sig ansvaret for hela krediten, for att senare 6verlata
delar av densamma, och darmed risken till andra kreditgivare. Dessa bildar

da en form av banksyndikat.*®

Vid skapandet av CDOs, avyttrandet av krediter i allménhet, samt bildandet

banksyndikat enligt ovan, ar kreditdverlatelsen ett centralt moment.

12 Hela stycket baseras pa tvé informationsskrifter fran Riksbanken. Dels: Fran lokal till

global — dagens finanskris sedd i ljuset av gardagens .s. 99-103, tillganglig pa:

http://www.riksbank.se/upload/Dokument_riksbank/Kat publicerat/Artiklar FS/fs0802_sv
artikel1.pdf

samt aven skriften: Likviditetsrisk i banksystemet, s. 82ff, tillganglig pa:

http://www.riksbank.se/upload/Dokument_riksbank/Kat publicerat/Artiklar_FS/fs0801 sv

_artikell.pdf

13 For en allmén beskrivning av syndikerade l&n och syndikeringsprocessen, se bl.a. Wood,

s. 90f samt Tennekoon, s. 45f.



http://www.riksbank.se/upload/Dokument_riksbank/Kat_publicerat/Artiklar_FS/fs0802_sv_artikel1.pdf
http://www.riksbank.se/upload/Dokument_riksbank/Kat_publicerat/Artiklar_FS/fs0802_sv_artikel1.pdf

1.3 Problemdiskussion

Vissa lanedokument stipulerar att en proportionerlig del av de for lanet
tagna sékerheterna ska félja med vid transaktionen. Men langt ifran alla som
uppréttar lanedokumentation tar med detta stadgande.™

Genomfors kreditoverlatelsen enligt svensk modell anses det till viss del
folja av gallande réatt att en sakerhet ska folja med vid en Overlatelse av
krediten som sékerheten haftar for. Denna princip &r allmént erkénd over
hela den svenska kreditmarknaden. Fragan ar dock huruvida denna allméant
vedertagna princip har nagon egentlig forankring i svensk doktrin och
praxis™. Enligt det engelska rattssystemet foljer det dven till viss del att
tagna sdkerheter skall folja krediten som &verlats. Dock rader det stor
tveksamhet om detta géller vid dverlatelser genom novation®. Novationen
existerar &ven som réattsfigur &ven inom svensk ratt, varvid samma
tveksamhet kan skonjas betraffande medfoljandet av tagna sakerheter. Att
anvanda novationen vid en kreditoverlatelse far dock anses vara en mycket
sallsynt foreteelse inom svensk ratt. Fragan &r dock om svensk och engelsk
ratt utgar fran ett enhetligt novationsbegrepp eller om olikheter betraffande

novationens utférande och rattsverkningar finnes?

Manga av de standardavtal och avtalsmallar som kommer fran England har
pa senare tid borjat anvandas i Sverige, av anledningar som jag talat om
tidigare i detta arbete. Man skulle kunna ténka sig att dessa avtal och mallar
kopieras rakt av, utan att dess juridiska konsekvenser utretts pa ett
tillfredstallande satt. Ar avtalet exempelvis utformat efter engelska
rattsprinciper kanske inte hansyn tas till de rattsverkningar en

kreditoverlatelse far inom det svenska systemet.

¥ Intervju med jur.kand Wennerholm.
1> Mer om detta i p. 2.3 nedan.
16 Mer om detta i p. 3.3 nedan.



1.4 Syfte samt problemformulering

Huvudsyftet med detta arbete &r att redogora for hur kreditGverlatelser
genomfors inom svensk och engelsk ratt samt att analysera likheter och
skillnader mellan de b&gge systemen. Syftet &r vidare att utreda hur de
vanligaste reala och personella sékerheter som anvénds vid foretagskrediter
paverkas da forevarande kredit overlats till en ny kreditgivare. For att
tillgodose syftet med detta arbete kommer foljande fragestallningar att
besvaras:
e Hur forhaller sig fodringen till krediten? Skillnader? Likheter?
e Enkla och l6pande skuldebrev, hur kategoriseras foretagskrediten
normalt sett?
e Hur genomfores Gverlatelser av krediter inom svensk och engelsk
ratt? Likheter? Skillnader?
e Vilka &r de vanligaste sékerheterna vid ladmnandet av
foretagskrediter och hur forhaller sig dessa till den bakomliggande
krediten vid en dverlatelse?

e Har novationen samma betydelse enligt svensk och engelsk rétt?

1.5 Metod och disposition

Arbetet ar grovt sett indelat i tva deskriptiva delar, en svensk och en
engelsk, samt en analyserande del dar det svenska och engelska
rattssystemens syn pa kreditoverlatelser med hansyn till sékerheter jamfors

och analyseras.

Den svenska delen inleds med en allméan genomgang av fodringen och dess
forhallande till krediten. Darefter redogérs for grundlaggande
skuldebrevsratt. Detta for att ge lasaren en inblick i hur en Overlatelse av
kredit gar till. | sista avsnittet av den svenska delen redogores for de
vanligaste kreditsakerheterna som lamnas vid fOretagskrediter samt hur
dessa sdkerheter forhaller sig till krediten de haftar for vid en eventuell

overlatelse.

10



I den engelska delen beskrivs enbart de tre huvudsakliga formerna for

overlatelse av krediter.

Den tredje och sista delen analyserar med utgangspunkt tagen i ovan
namnda svenska och engelska delar skillnaden mellan respektive lands
system samt vilka rattsverkningar en kreditoverlatelse enligt engelsk modell

skulle fa om dverlatelsen genomfordes inom det svenska rattsystemet.

| de tva forsta delarna har sedvanlig rattsdogmatisk metod anvants med
genomgang av doktrin, i forekommande fall forarbeten samt praxis. | tredje

och sista delen har komparativ metod anvants.

1.6 Terminologi

Ett 1an av kontanta medel eller penningar bendamns inom det traditionella
juridiska sprakbruket forstrackning. Man kan forstracka alla fungibla ting,
men bland dessa anses penningar vara bland de viktigaste. Tidigare
reglerades forstrackningar i 9 kap HB. De flesta av kapitlets tolv paragrafer
har idag upphdavts och ersatts av annan lagstiftning, vilken jag kommer att

aterkomma till senare.’

Loan transfer blir direktoversatt till svenska “lanedverlatelse”. Da kredit
eller 1an i det traditionella juridiska sprakbruket enligt ovan benamndes
forstrackaning blir darfor loan transfer dversatt till korrekt svensk juridisk
terminologi  forstrackningsoverlatelse. Dock kommer detta arbete att
anvanda termen kreditoverlatelse. Valet av terminologi har sin forklaring i
att bankerna regelmassigt anvander sig av termen kredit'®. D& denna uppsats
tar sin utgangspunk i bankvésendet och behandlar just de forstrackningar
som bankerna formedlar, krediter, ter det sig naturligt att anvénda sig av

termen kreditoverlatelse.

7 Lennander, s. 23f. se nedan under avsnitt 2.2 for en utforlig genomgéng av asyftad
lagstiftning.
18 |_ennander, s. 22.

11



Betraffande kreditoverlatelsens parter kommer foretradesvis™ terminologin
kredittagare (galdenar/lantagare), kreditgivare (borgenar/langivare), samt
forvarvande bank att anvandas. | avsnitt tva som behandlar skuldebrevsrétt

kommer dock den traditionella terminologin borgendr/galdenéar att anvandas.

1.7 Avgransningar

Arbetet kommer enbart att behandla de svenska och engelska
overlatelseformerna samt svenska sakerheter. Redogorelsen for de svenska
sékerheterna ar tamligen begransad och innefattar enbart den information

som ar behovlig for att 16sa detta arbetes fragestéllningar.

Det ligger nara till hands i detta arbete att komma in pa den engelska rattens
motsvarighet till skuldebrevet, samt att behandla engelska former av
sakerhet sdsom pant och borgen. Av begransningsskal kommer jag dock inte
att behandla ovan namnda omraden. Detta av anledningen att de engelska
overlatelsemetoderna for krediter pa ett klarare sétt &n de svenska reglerna i
SkbrL klargor rattslaget for tagna sakerheter. Likasa foljer det av
overlatelsemetoderna vad som i stor utstrackning géller enligt den svenska

regleringen i SkbrL.

19 De inom parantes benamnda parterna anvands emellanét av tekniska skal.

12



2 Svensk ratt

2.1 Allmant om fordringar och dess forhallande
till krediten

Fordringar kan uppkomma pa en rad olika satt. Exempelvis kan de grundas
pa loften, gavor, underlatelse att uppfylla en avtalsforpliktelse samt
skadegorelse. Fordringar kan likval grundas pa Omsesidighet eller
ensidighet. Omsesidighet om det ror ett utbyte av varor eller tjanster mot
penningar, och ensidighet om fodringen rér exempelvis ett banklan eller en

annan form av kredit.

En fordring som &r tvistig eller till beloppet obestdmd kan, mellan galden&r
och borgenar, fixeras i ett skriftligt avtal kallat fodringsbevis. Grundas
fordringen pa omsesidighet, ar normalt sett fodringsbeviset ett vanligt
kontrakt som stipulerar vad parterna ska prestera till varandra. Grundar sig
fordringen daremot pa ensidighet blir fodringsbeviset istéllet att betrakta
som ett skuldebrev.

En kredit kategoriseras rent juridiskt som ett skuldebrev, varfor
skuldebrevslagens (SkbrL) blir tillamplig p& kreditoverlatelser®®. Frdgan

uppkommer da narmast vad som skiljer skuldebrevet fran 6vriga fodringar?

Ledning far hamtas ar i SkbrL kommentarer, dar det stadgas att ett
skuldebrev ar en ensidig, till det yttre fristdende skriftlig utfastelse att
erlagga penningbelopp?. En fordring i allméanhet kan, som konstaterats
ovan, vara bade omsesidig samt grundas pa ett forhallande som inte ar till

det yttre fristaende.

% Tiberg och Lennhammer, s. 15.

2l a.a., s. 15ff samt Lennander, s. 22f.

22 |_ennander, s. 22.

Z\Walin (111), s. 14, samt, cit. SOU 1935:14, s. 41.

13



For att en kredit som ges av en affarsbank skall kunna kategoriseras som ett
skuldebrev kravs saledes att krediten &r ensidig, dvs. att det inte finns nagot
krav pa motprestation som det gor i ett msesidigt forpliktigande kontrakt.
Likasa maste krediten vara till det yttre fristdende, vilket brukar anses
innebdra att annat innehall &n sjélva utfastelsen att erlagga penningbelopp ej
far blandas in i handlingen. Krediten maste dven vara skriftlig, vilket anses
folja av kravet p& underskrift®*. | sista hand kréavs det att krediten avser en

penningfordran och inte négot annat.®

Att beakta i detta resonemang ar att SkbrL regler i mangt och mycket &r
analogiskt tillampliga pa en rad forbindelser, dvs. pa fodringar i allménhet.
Den legala definition som finns ar dock viktig vid bestdmmandet av om
analogin ska tillatas eller ej. I den definition som har givits ar det klart att
kravet pa ensidighet maste vara uppfyllt for att en analogi 6verhuvudtaget

ska kunna goras. Motprestationen maste saledes vara kvitterad.?

Vid givande av en kredit uppkommer saledes det ett fodringsférhallande
mellan kreditgivaren och kredittagaren som pa grund av sin natur regleras
dels av SkbrL, men &ven hamnar inom tillampningsomradet for obligations

och fodringsrattsliga principer.?’

Emellan dessa olika rattsomraden foreligger det ingen motsattning - utan
snarare tvart om — som ovan konstaterats har SkbrL allmanna bestdammelser
en betydelse som stracker sig langt utanfor tillampningsomradet for den
egentliga skuldebrevsratten. Och denna ger i mangt och mycket utryck for
just fodringsrattsliga grundsatser, som i sin tur kan appliceras pa

kreditverlatelser.?

**Walin (1), s. 18.

% Mellqvist och Persson, s. 111f.
%34, 5. 112.

%" Tiberg och Lennhammer, s. 25.
% 3.a., s.50.

14



2.2 Ramverket for kreditoverlatelsen

Enligt SkbrL finns det inget forbud mot att Gverlata vare sig enkla eller
I6pande skuldebrev. En klassisk regel inom fodringsrétten &r dock att denna
ratt inte ber6r andra &n de ursprungliga parterna, och att 6verlatelse, som i
den juridiska terminologin ofta benamns cession, ar tillatet endast utifall
bagge parterna i fodringsforhallandet har lamnat samtycke dartill. Som ett
undantag till denna regel tillats dock det som inom obligationsratten

benamns partsvaxlingar, s& lange ingen part lider skada.?

Utgangspunkten betraffande galdenarsbyten torde vara att byte som
huvudregel inte tilldts utan borgendrens samtycke. Betraffande
borgenarsbyte torde utgangspunkten vara det motsatta, dvs. att
borgenérsbyten kan genomféras utan galdendrens samtycke till
rattshandlingen. Detta medfor att kreditgivaren intar en till kredittagaren
betydligt starkare stallning, nagot som lagstiftaren har forsokt att
kompensera genom att kredittagaren inte far hamna i samre stéallning pa
grund av overlatelsen. Lagstiftaren har infort vissa begransningar i ratten att
overlata fodringar, som &aven far baring vid kreditoverlatelser. Dessa
begransningar omfattar bl.a. fordringsforhallanden dar det 6verenskommits i

avtal att fordringen inte far 6verlatas vidare (s.k. cut off klausul) .*

En bank eller ett kreditinstitut torde saledes fritt kunna overlata sina krediter
till annan forutsatt att inte ndgon av begransningarna som redogjorts for

ovan kan tillampas pa skuldforhallandet.

2.3 Skuldebrevsratt

Banker och kreditinstitut anvénder sig schablonmassigt av orderskuldebrev
(dvs. l6pande skuldebrev), ibland oaktat det i sjalva verket ar avsett att
krediten skall ligga fast och skuldebrevet, fran kredittagarens sida, inte ar

» Tiberg & Lennhammer, s. 27f.
¥ a.a., s. 28-30.
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tankt att omsattas p& den dppna marknaden®. Dock skall dven erinras om
att krediten inte nddvéndigtvis behover karaktériseras som ett
orderskuldebrev, vid syndikerade laneupplagg genomférs kreditéverlatelser
utan att nagra skuldebrev i egentlig mening tas fram, det forhallande som da
uppstar mellan kredittagaren och kreditgivaren karaktariseras da som ett

enkelt skuldforhallande.*

Skuldebrevet kan delas in dels med avseende pa hur de i praktiken anvands
men dven med avseende pa den indelning som skett i SkbrL i enkla

respektive I6pande skuldebrev.

2.3.1 Reversen

En praktisk indelning ger tva typer av skuldebrev. Grundtypen, som tidigare
ofta blev omnamnd sasom skuldebrevets enda anvandning, betecknas
lanerevers. Det ar detta dokument som ger utryck for att en kredit har givits.
Lanereversen ar vanligtvis hart andamalsbunden, exempelvis for att lamnas
den for anskaffandet av en bostad eller for ett foretags inkdp av en vara eller
maskininventarium. Léanereversen &ar vanligen tecknad pa en banks eller
hypoteksinrattnings formulédr som i sin tur dr utformade av olika

intresseorganisationer.®*

Den andra typen av revers utfardas ofta av kdpare av en viss produkt eller
tjanst som de ej kan betala vid tiden for leverans. Koparen stéller da ut en
betalningsrevers som i praktiken innebar att ett skuldebrev utfardas med
saljaren av varan eller produkten som borgenar och kdparen som géldenar.*
Betraffande bade lanereversen samt betalningsreversen kan konstateras att
de fran borjan inte var tankta att anvandas som omsattningsinstrument,
darfor &r de i grunden att betrakta som enkla skuldebrev och till sin natur
sjalvklart en typ av kreditavtal. Detta stods aven av det faktum att manga

3 Walin (1), s.118.

¥ Muntlig kalla, a.a.

Baa.,s. 22.

3*|_ennander, s. 28.

% Tiberg Lennhammer, s. 21ff.
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utav reverserna har attribut sasom pant, borgen och realisation, nagot som
inte hade funnits om de varit avsedda fér omséttning. De reverser som har
en orderklausul blir dndock att betrakta som lopande skuldebrev, likasa

galler detta reverser med ett inteckningsmedgivande.*

2.3.2 Det |6pande skuldebrevet

Lopande skuldebrev regleras i 2 kap SkbrL. Det I6pande skuldebrevet ar
just avsett att Overlatas mellan borgenarer, varfor SkbrL reglering av de
I6pande skuldebreven har som utgangspunkt att just framja omsattning.
Enligt 118 SkbrL &r definitionen att det &r stallt till innehavaren eller till viss
man eller order. Det sistnamnda innebdr att viss man, dvs. innehavaren, far
ratt att genom order Gverlata skuldebrevet till en forvarvare. En kredit som

ar utstalld blankt ar dven denna att betrakta som ett I6pande skuldebrev.®’

Generellt satt kan konstateras att géldendrens stéllning forsamras vid
I6pande skuldebrev jamfort med vad som galler vid enkla skuldebrev. Detta
framst med avseende péa galdenarens mojlighet att goéra invandningar
gentemot en forvérvare, vare sig denne ar i ond eller god tro. Enligt 15 8
SkbrL kan galdenaren inte gora géllande att skuldebrevet ar ogiltigt pa
grund av t.ex. sadant tvang som anges i 29 § avtalslagen (AvtL) eller svek

(30 8 AvtL), och inte heller hanvisa till det bakomliggande rattsforhallandet.

| 16 § SkbrL kan galdendren invénda att denne betalt ranta och amorteringar
enligt en amorteringsplan, kravet ar dock att amorteringsplanen star angiven
pa sjalva skuldebrevet. Likasa kan galdenaren aberopa de i 17 § SkbrL sa
kallade bestdende invandningarna, som bland annat innefattar att
skuldebrevet ar forfalskat, tillkommit under sadant tvang som anges i 28 §
AVtL eller utférdats av en omyndig person.

% Walin (1), s. 96f.
" Mellqvist och Persson, s. 114f.

17



Betréaffande  kvittningsmojlighet  gentemot  férvarvaren  avseende
motfordringar som en galdenér till ett 16pande skuldebrev har gentemot
overlataren ar denna mojlighet till viss man begransad. Enligt 18 § SkbrL
maste antingen motfordrans indrivande dventyras genom kvittningsrattens
upphdrande och den nye borgenaren maste ha insett detta (1 st.), eller sa
maste motfordringen grundas pa det rattsforhallande som foranlett
skuldebrevets utfardande och forvarvaren maste atminstone bort ha kant till

fordringen (2 st.) for bibehallen kvittningsrétt.

Enligt 13 8 1 st. SkbrL finns det en presumtion att innehavaren av ett
innehavarskuldebrev har ratt att gora det gallande. Det galler pd samma sétt
enligt 2 st. for den som kan visa en till sig sammanhéngande
overlatelsekedja av ett orderskuldebrev. Godtrosforvarv av I6pande
skuldebrev &r till stor utstrackning mojligt enligt 14-15 §§ SkbrL.*

Géldendren kan med befriande verkan betala till innehavaren av ett
innehavarskuldebrev eller den som kan visa en till sig sammanh&ngande
overlatelsekedja av ett orderskuldebrev enligt 19 § SkbrL. Finns det en
amorteringsplan pa det lépande skuldebrevet kan galdenaren enligt 20 §
SkbrL &ven betala till Overlataren sa lange han &r i god tro om att
overlataren fortfarande &r behorig.

Sakrattsligt skydd uppnas nar koparen fatt det I6pande skuldebrevet i sin
besittning, vilket stadgas i 22 § 1 st. SkbrL. FoOr banker,
kreditmarknadsforetag och vardepappersinstitut finns ett undantag i 2 st.
som innebar att sakrattsligt skydd uppnas dven om skuldebrevet kvarlamnats

for forvaring hos den 6verlatande banken, foretaget eller institutet.

2.3.3 Det enkla skuldebrevet

Enkla skuldebrev regleras i 3 kap. SkbrL. Definitionen ges i 26 §, som
stadgar att ett enkelt skuldebrev ar det som &r stéllt till viss man. Det enkla

% a.a., s. 114ff, samt Walin (1), s. 114ff.
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skuldebrevet utpekar saledes en viss person, fysisk eller juridisk, som
betalningsmottagare. Notera att reglerna i 3 kap SkbrL &ar analogiskt

tillampliga p& fodringar i allmanhet.*

| 27 § aterfinns den for galdendren sa viktiga standigt bibehallna
invandningsratten. Paragrafen stadgar att galdenaren aldrig far séttas i samre
stallning pa grund av dverlatelsen. Dock finns ett viktigt undantag i 34 §
AvtL angaende skenavtal. | praktiken leder undantaget till att om tva
personer medvetet medverkat till att upprétta en skenhandling, férvarvaren

kan gora skuldebrevet géllande enligt sitt innehall.*°

28 8§ reglerar galdendrens kvittningsratt mot en forvarvare av det enkla
skuldebrevet. Enligt huvudregeln kan géaldenédren anvénda en fordran han
har pa Overlataren till kvittning mot forvarvaren. Huvudregeln har tva
undantag. Dels vad géller de fall galdenéren fick reda (eller hade skélig
anledning att anta) pa overlatelsen av skuldebrevet, dels de fall da
galdenarens motfordran forfaller efter det att han fick reda pa overlatelsen
av huvudfordringen och dven efter det att huvudfordringen forfaller. I ovan
namnda fall far saledes kvittning inte ske. Regeln torde ha ett intimt
samband med huvudprincipen i 27 §, namligen att géldendren skall kunna
gora gallande samma invandningar mot forvéarvaren som denne hade kunnat

g6ra mot dverlataren.*

Galdenaren kan med befriande verkan fortsétta att betala till 6verlataren sa
lange han inte har skalig anledning att misstanka att 6verlataren inte langre
ar den som har ratt till betalning, vilket foljer av 29 8. En galdenér i god tro
kan, enligt 30 §, betala med befriande verkan till den som uppvisar en
skriftlig Overlatelsehandling, sa lange inte &verlatelsehandlingen é&r
forfalskad eller beh&ftad med kvalificerad ogiltighet enligt 17 8.

¥ aa.,s. 139f.
“ Tiberg & Lennhammer, s. 37.
* Mellqvist & Persson, s. 144 f.

19



Denuntiation leder enligt 30 § 1 st. till att sakrattsligt skydd uppnas for
forvarvaren av krediten. Da fall av tvesala ar for handen ar det den
forvarvare som varit i god tro och som forst meddelats galdendren som
erhaller foretrade, vilket stadgas i 30 § 2 st. Da nagon denuntiation inte
Overhuvudtaget agt rum vid fall av tvesala ar det den som forst forvéarvade

skuldebrevet som har foretrade.

2.3.4 Sarskilt om kreditoverlatelse genom
novation

Ovan har redogjorts for vad som galler da en kredit dverlates pa traditionellt
vis enligt de regler och principer som SkbrL medger. Vid sidan av den typen
av Overlatelse som SkbrL medger, kan en kreditgivare aven dverlata en

kredit genom novation.

Ekstrom beskriver novationen som ett avtal med inneborden att ett
fodringsrattsligt forhallandes upphavande och ersattande med ett nytt*.
Aven Rodhe beskriver novationen i liknande termer®. Kontrahenternas
avsikt torde vara avgorande for om en giltig novation har &gt rum, darvid
lagges sarskild vikt vid att just ett fordringsforhallande ersatts med
konstituerandet av ett annat**. Inom utldndsk rétt torde ofta talas om
rekvisitet animus novandi, en vilja att skapa ett nytt rattsférhallande istéllet

for ett gammalt.*

Vid en kreditoverlatelse genom novation upphor séaledes helt det
ursprungliga kreditavtalet mellan kredittagaren och den ursprungliga
kreditgivaren. Forvarvaren av krediten far, genom novationsavtalet (och

kredittagarens medgivande) en rattighet att inga ett helt nytt kreditavtal med

2 Ekstrom, s. 80f.
*3 Rodhe (1) s. 640.
* Ibid.

5 Ekstrom, s. 81.
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kreditgivaren. Man vill hérigenom vinna att forvarvarens ratt blir helt

oberoende av 6verltarens sarskilda forhallande till kredittagaren.“°

Novation har, inom det svenska réttssystemet, anvands tamligen sparsamt
som metod for att Overlata krediter. Vidare, och eventuellt som en
konsekvens darav, torde svensk ratt inte arbeta med ett enhetligt
novationsbegrepp. Praxis och doktrin har behandlat novationen ytterst
begransat®’. De fall d& novation har behandlats i den juridiska litteraturen i
samband med kredit6verlatelser ar i de s.k. omsattningsfallen.*

Som exempel pa novation inom svensk ratt illustreras ofta forandring av
géldenérens forpliktelser som i sin tur leder till att en novation sker,
forlangning av avtalstid, eller att avtalsobjektet i ett ©Omsesidigt

forpliktigande avtal forandras.*

2.4 Kreditsakerheter

Som tidigare namnts utkraver kreditgivare ofta nagon form av sakerhet som
en garanti for att fa betalt for den utlanade krediten, med tillkommande
rantor. Kreditsakerheterna brukar delas upp i tvd grupper, personella

sakerheter och realsakerheter.

2.4.1 Personella sakerheter

De personella kreditsdkerheterna har som gemensam namnare att en person
eller en association av nagot slag star som garant for den medgivna krediten.
De vanligast forekommande formerna av personella sakerheter vid

foretagskrediter ar borgen och olika former av bankgarantier™. | det

*®a.a., s. 641.

7 Ibid.

*8 Ekstrom, s. 80f. Omsattningsfallen innebar exempelvis att en tiorig skuldsedel l6per ut
och ersétts med en ny. | de fallen menar Ekstrom att en novation &gt rum sétillvida att ett
nytt skuldforhallande uppstar och ersatter det gamla.

* Rodhe, s. 640ff.

%0 |_ennander, s. 18.

*! Se not 8 ovan.
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foljande utfores en kort redogorelse av dessa sékerheter med sarskilt vikt

lagd vid sakerhetens forhallande till den bakomliggande krediten.

Borgensinstitutet gar i korthet ut pa att en borgensman sékerstéller en
kredittagares ~ forpliktelser gentemot en  kreditgivare.  Innehaller
borgensmeningen “sasom for egen skuld” &r det en proprieborgen som
asyftas®®. Proprieborgen torde i dagens affarsliv vara den vanligast
forekommande  borgenstypen.  Undertecknar en  borgensman en
proprieborgensforbindelse innebér det att borgendren, sa snart en kredit ar
forfallen, narhelst denne dnskar kan stka betalning hos kredittagaren eller
borgensmannen. Borgenaren kan saledes vélja sjalv vem han ska inhamta

det forfallna kreditbeloppet ifran.™

Om de ovan citerade orden saknas ar det en enkel borgen som asyftas. Detta
innebar att borgensmannen maste krava galdenaren i forsta hand, innan han
utkraver betalning fran borgensmannen. Kravet maste normalt yttra sig
genom utmatning eller en ansbkan om konkurs. Forst nar det visat sig att
detta inte lett till betalning kan borgenaren krava borgensmannen pa
aterstaende kreditbelopp. Tilldggas skall att enkel borgen anvands valdigt

sallan i dagens affarsliv.**

Ett borgensatagande kan vidare vara generellt eller specifikt. Ett generellt
borgensatagande utfardas ofta som en separat forbindelse, men kan dven
vara tecknat p& ett skuldebrev. Atagandet innebar i korthet att en
borgensman garanterar samtliga galdenérens forpliktelser gentemot en
specifik kreditgivare. Nar den generella forbindelsen ar tecknad pa ett
skuldebrev maste provas huruvida verkligen en generell borgen har syftats
eller om det istéllet ar frdga om en specifik borgen som géller for en viss
kredit.”®

52 Walin (1), s. 31.

%% |bid, samt Lennander, s. 42f.

> Walin (1), s. 30, samt Lennander, s. 59f.
% Lennander, s. 52.
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En bankgaranti innebar kort att en bank stéller sig som garant for en
géldenérs forpliktelser. For det fall en galdenéren inte fullgor i enlighet med
den bakomliggande forpliktelsen (kreditavtalet) maste banken som har stallt
ut bankgarantin (garanten) betala ut till den som star som formanstagare pa
garantiavtalet, (beneficienten). Borgendren far i och med detta ett
penningkrav. mot banken. Inom den grupp av avtal som betecknas som
bankgarantier finns det en rad olika typer av kontrakt, med sinsemellan olika
verksamhetsomraden. Innehallet mellan de olika garantityperna kan variera
kraftigt. Det ror sig bland annat om lanegarantier, betalningsgarantier,
kontraktsgarantier, garantier for offentligréattsliga krav,

konossementsgarantier och hyresgarantier.>®

Bankgarantierna brukar delas in i tva huvudtyper. Dels finns det en typ av
garantier som narmast ar att liknas vid borgensataganden, dels finns det en
typ som ar sjalvstandiga fran den bakomliggande krediten. De flesta svenska
forfattare pa omradet brukar bendmna dessa tva huvudtyper som
accessoriska respektive sjalvstandiga bankgarantier.”’

De accessoriska bankgarantierna stipulerar att banken gar i “borgen sdsom
for egen skuld” utifall galdendren inte skulle betala enligt det
bakomliggande kreditavtalet, som garantitexten &ven hanvisar till. Den
accessoriska bankgarantin uppvisar stora likheter med ett vanligt
proprieborgensatagande, och i avsaknad pa rattslig reglering av
bankgarantier i allmanhet i Sverige &r analogier med borgensreglerna
allmént erkanda vid tolkning och tillampning av bankgarantier®®. Skillnaden
mellan ett borgensatagande och en bankgaranti ligger i att det regelmassigt
ar en bank som agerar borgensman. En annan skillnad ar att bankgarantin
alltid ar skriftlig, ndgot som inte behdover vara fallet vad galler ett
borgensatagande °.

% Ingvarsson, s. 119, samt Tegin, s. 285ff.

%" Se bl.a. Tegin, s. 285f, samt Swolin, s. 24ff.

%8 Ingvarsson, s. 137, Bergstrom, s. 25.

% Mark val att det inte finns ndgot krav pé skriftlighet i HB 10 kap vad géller
borgensataganden. | svensk ritt finns inte heller ett krav pa skriftlighet vad galler
bankgarantier, se Svea Hovratts dom DT 36 av den 23 september 1998 i mal nr T 164-96.
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Vidare tar banken regelméssigt ut ett vederlag for sin tjanst att agera garant,
nagot som inte brukar vara fallet vad galler borgensman. Svensk
rattsvetenskaplig litteratur har ldnge diskuterat fragan huruvida en
assessorisk bankgaranti skall tolkas som en proprieborgen eller som en
enkel borgen®. Den allmanna uppfattningen idag ar dock att det foreligger
en presumtion for att en bankgaranti tolkas som en proprieborgen, forutsatt
att det ar kutym att banken anvéander sig av en sddan och kunden inte

uttryckligen efterfragat en enkel borgen.®

De sjalvstandiga bankgarantierna, on-demand- eller on first demand-
garantier utbetalas av den garanterande banken utan att hansyn tas till den
bakomliggande krediten. Till skillnad fran borgensforbindelser eller vanliga
bankgarantier behdver inte krediten vara forfallen till betalning for att
garantibeloppet ska betalas ut. De a med andra ord relativt osakra att
anvanda som sakerhet for galdendren, eftersom denne inte behdver ha en
forfallen kredit for at fa ett regresskrav riktat mot sig fran den garanterande
banken. De sjalvstdndiga  bankgarantierna  &r  vanligast  vid
utlandstransaktioner och innefattar da ofta ytterligare en garanterande bank i

utlandet.%?

| detta arbetes intresse ligger dven att redogotra for den s.k. kreditgarantin.
Denna garantiform har pa senare ar vuxit starkt i anvandningsfrekvens.
Kreditgarantin &r i mangt och mycket en slags forsakring for kreditinstituten
i det att kreditgivaren forsakras att under alla omstandigheter fa tillbaka det

mesta av den lamnade krediten.

Fram till slutet pa 1980-talet var det i mangt och mycket enbart Svenska
Kreditforsakringar AB som erbjod denna form av kreditforsakring®. Efter
att detta bolag forsvann som aktor lamnades ett tomrum pa marknaden, som

i dag har fyllts upp av statliga myndigheter och ekonomiska féreningar och

% Ingvarsson s. 133-135,

61 Om detta se bl.a. Ingvarsson s. 133.
®aa.,s. 121.

%% a.a., s 156.
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kooperationer. | och med dagens finansiella kris ar kreditgarantin ater igen
tillbaka och anvénds relativt flitigt pa kreditmarknaden. Aktorer ar férutom
enskilda ekonomiska foreningar &r Exportkreditndmnden (EKN) och Statens
Bostadskredit Namnd (BKN). Dessa aktorer garanterar krediter ldamnade av
banker till féretag och privatpersoner for andamal sasom nybyggnad av hus

och kredit lamnad i samband med utlandsexport.®*

Sporsmalet huruvida kreditgarantin skall tolkas som sjélvstandig eller
accessorisk i forhallande till den lamnade krediten ar inte helt enkel att ge
ett svar pa. Ingvarsson &r av uppfattningen att kreditgarantin har formen av
en proprieborgen®. BKN:s garantivillkor stipulerar dock att garantin trader
in om lantagaren inte utfor sina forpliktelser enligt kreditavtalet och huset
darmed maste saljas. Av detta kan slutsatsen dras att garantin kan
karaktariseras som en enkel borgen som ar accessorisk i forhallande till det

bakomliggande kreditavtalet.®®

2.4.2 Real sakerheter

Pantratt ar ratten att iansprakta eller realisera egendom som stallts som
sakerhet for en kredit. Pantratt kan uppsta pa grund av olika anledningar och
ha olika innehall, varfor flera olika pantratter kan askadliggéras. Den
vanligast férekommande panttypen &r den konventionella pantrétten, som
stiftas genom avtal. Det andra slaget av pantratt, som &r nagot mindre
vanlig, &r den legala pantrétten, som uppkommer genom direkt stod i lag.®’
Pantratt i 16s egendom dar vanligt forekommande i affdrssammanhang och
bankerna &r ofta inblandade med framtagande av relevanta dokument. Den
vanligaste formen av pantrétt i 16s egendom, som inte forutsatter inskrivning
betecknas handpantratt. Termen anvands i mycket vidstrackt bemarkelse
och innefattar inte bara vanligt 16sére sdsom aktier l6pande skuldebrev och
liknande vardehandlingar, utan aven rattigheter sasom enkel fordran, andel i

% Se bl.a. Ingvarsson s. 156 ff, Tegin, s. 165f, samt SFS 2008:20 om statlig kreditgaranti
for nyférvarv av bostad.

% Ingvarsson, s. 156.

% Se BKN:s allménna villkor § 5-7, tillganglig p&: http://www.bkn.se/Kreditgaranti/,

" Walin (I1), s. 15f.
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dodsbo mm. Objektet for pantsattningen kan saledes vara av olika slag,
sasom allehanda l6sa saker och olika typer av rattigheter. Denna
framstallning ar alltfor kort for att narmare ga in exakt pa de olika slagen av
pant i 16s egendom, men for fragestallningens skull vill jag sarskilt namna
pant i skuldebrev och pant i aktier.®®

For att panthavaren skall kunna atnjuta sakerhetsratten som panten de facto
innebdr krévs att pantsattningen uppfyller HB:s formkrav for giltighet.
Dessa formkrav innebar att sakrattslig verkan uppfylls, varvid det inom den
juridiska litteraturen bendmnda sakrattsliga momentet blir av sérskild vikt.
Fore det sakréttsliga momentet ar uppfyllt &r pantsattningen endast
obligationsrattsligt giltig. Panten ar darvid giltig de forpliktande parterna
emellan, men i héandelse av att pantséattarens rattshandlingsformaga
betraffande pantegendomen kommer till enda, sa kommer pantséttningen i
sakréttsligt hanseende aldrig att ha agt rum. Detta kan intraffa vid
pantsattarens konkurs eller om utmétning for pantséttarens 6vriga skulder

foretas i objektet som &r avsett for pantsattning.®

Vad det sakrattsliga momentet utgors av beror pa det pantsatta objektets
beskaffenhet. FOr 10s egendom i allméanhet galler att pantobjektet skall
overgd fran pantsattarens omedelbara eller medelbara besittning till
panthavarens besittning. Denna princip bendmns traditionsprincipen inom
litteraturen. Den ndarmare innebdrden av vad traditionsprincipen innebér ar
detta arbete alltfor kort for att ga in pa, det ar dock vart att namna att
traditionsprincipen inte ar absolut i alla sammanhang. Eventuellt kan det
vara tillfyllest att pantsattaren har blivit hindrad att ensam disponera éver
pantobjektet. Det finns dessutom en rad separata bestammelser i olika lagar

som rér tradition av pant.”

%8 a.a., s. 19, samt s 80. Notera att luftskepp, skepp samt skeppsbygge undantas fran vad
som galler betraffande 16s6re (HB 10:7).

% Hastad, 5.168 ff.

" Walin (11) s. 75 ff.
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Ett mojligt scenario ar &ven att det som skall pantsattas &r i besittning av
annan an nagon av de bada parterna i pantforhallandet (i detta fall
kreditgivaren och kredittagaren) och att bagge parterna ar 6verens att denne
tredje man dven i fortsattningen skall inneha egendomen. Det har saledes
aldrig varit avsett att besittningen 6ver egendomen skall flyttas och saledes
kan det sakrattsliga momentet rimligtvis inte besta av tradition, som enligt
ovan. Det sakrattsliga momentet uppnas vid dessa forhallanden genom att
pantsattningen kungors pa vederborligt vis. Detta sker genom att tredje
mannen denuntieras om att pantobjektet &r pantsatt. Denuntiationen kan
goras av pantsattaren eller av panthavaren. Panthavaren far genom
forfarandet enligt ovan samma rétt som en panthavare som har egendomen i
sin besittning. For det fall panthavaren denuntierar tredje mannen kan det
av bevisskal vara lampligast att denne visar ndgon form av skriftlig handling

for att styrka pantforhallandet.”

Pantréatt i aktier &r sarskilt vanligt vid foretagskrediter (leveraged loans), och
som finansiering vid olika foretagsforvarv. Det vanligaste &r att
kredittagaren pantsétter aktier i det egna bolaget hos kreditgivaren.

Traditionskravet géller for fullbordan av denna form av pantforskrivning.’

2.5 Kreditsédkerhetens stallning vid
kreditoverlatelser

| svensk ratt synes utgangspunkten vara att det med en sakerhet skyddade
objektet — krediten — kan Gverlatas. Sporsmalet huruvida ovan redogjorda
sakerheter alltjamt &r giltiga vid en &verlatelse kommer héadanefter att

redogoras for med utgangspunkt i respektive sékerhet.

Savitt galler borgen kan foljande konstateras. Huvudregeln torde vara att
borgensansvaret medféljer krediten den haftar fér. Om det déremot var

forutsatt att en kredit skulle tas hos en viss bank kan majligen en Gverlatelse

! Hastad, s. 294
2 a.a., s. 100, samt ABL 6 kap 8 § betraffande traditionskravet.
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medféra att borgensansvaret slacks ut’®. Det har ingen betydelse om det &r
en enkel borgen eller en proprieborgen som anvands. Borgensansvaret ar de
facto att kategorisera som en accessorisk forpliktelse, kopplat till den
fordringen (eller kredit) den héaftar for, varfor borgenansvaret per automatik

medfoljer vid dverlatelse.”

Vad galler bankgarantier ar praxis och doktrin sparsam vad géller just
garantins giltighet vid kreditoverlatelser. Ledning far darav hamtas i
borgensreglerna, som ju som bekant har baring vid tolkning av garantier.
Betréffande de bankgarantier som ar accessoriska till den bakomliggande
krediten kan darfor troligtvis samma slutsatser dras betraffande giltighet vid
kreditoverlatelser som vid borgensataganden. Med andra ord foljer dessa
garantier med storsta sannolikhet med vid en Gverlatelse av krediten som

garantin sakerstaller.

Savitt géller de bankgarantier som inte &r accessoriska till
huvudforbindelsen (on first-demand garantier) far rattslaget dock betraktas
som nagot mer oklart. Klart ar att det foreligger en principiell atskillnad
mellan de accessoriska garantierna och ett borgensatagande a ena sidan och
de sjalvstandiga garantierna 4 andra sidan i det att betraffande de
sjalvstandiga garantierna, betalning kan krévas trots att den bakomliggande
krediten inte forfallit till betalning. Omvént upphér inte garantin enbart av
den anledningen att betalning erldggs for den bakomliggande krediten.
Enligt min mening 4ar detta ndgot som talar for att sjdlvstandiga
bankgarantier inte per automatik foljer med da den bakomliggande krediten
overlates. Swolin synes vara av samma uppfattning som jag i detta
sporsmal, och ser det som en sjalvklarhet att en sjalvstandig garanti inte

medfdljer vid en dverlatelse.”

" Walin (1) s. 89-90, samt NJA 1997 s.58, dér ett borgensdtagande kom att galla dven
gentemot en ny borgenar. | det aktuella malet tog en ny borgenéar dver den tidigares
kreditverksamhet.

" Ibid. samt. Ingvarsson s. 40f.

> Swolin, s. 42.
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Vad galler realsékerheter och dess stéllning da den bakomliggande krediten
overlates synes huvudregeln vara densamma som betraffande personella
sakerheter. Regelmassigt skall sdledes panten folja med krediten. Om panten
finns antecknad pa ett lopande skuldebrev maste dock skuldebrevet
overlatas, likasd galler, betraffande enkla skuldebrev ett krav om

denuntiation. Detta foljer av allmanna skuldebrevsrattsliga principer.

Vad géller sjalva panten, finns ju rent allmant ett traditionskrav eller i
somliga fall ett denuntiationskrav for att uppna sakrattsligt skydd gentemot
galdenarens dvriga borgenarer’’. Fragan ar dock om detta krav stér sig d& en
kreditoverlatelse &ger rum, dvs. maste en tradition eller denuntiation av
pantobjektet &ga rum mellan séljaren och férvérvaren av en kredit? Walin
ser pa saken sa att det ar till fyllest att en tradition av det l6pande
skuldebrevet, alternativt denuntiation av det enkla skuldebrevet, &ger rum
for att forvarvaren skall erhéalla sakrattsligt skydd betraffande panten
gentemot galdenarens 6vriga fordringsagare. Walin menar saledes att panten
foljer med, oavsett om pantobjektet traderas eller denuntieras till forman for

forvarvaren av krediten. @

Rodhe dr av en annan asikt, och menar att forvarvaren av en kredit for att
erhdlla en giltig pant maste iakttaga vad som sarskilt géller som sakrittsligt
moment, dvs. tradition eller denuntiation. Rodhe menar saledes att for att
pantobjektet skall folja med vid en kreditoverlatelse, det inte racker med att
overlata krediten som sadan, utan pantobjektet maste dven traderas (eller
denuntieras till behérig part) till den nya kreditgivaren.”

® Walin (I1), s. 145

" Se gvan under avsnitt 2.4.2.
8 Walin (11), s. 146

" Rodhe, s. 217f.
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2.5.1 Sarskilt om sdkerheternas stéllning vid
novation

Vid novation intar spérsmalet rorande sikerheternas giltighet en nagot mer
problematisk stallning. Antagandet att borgenssakerheten &r accessorisk till
krediten, medfor enligt de flesta bedomare att borgensatagandet upphor vid
en novation. Foresprakarna for denna standpunkt menar att
borgensatagandet ar knutet till krediten, och inte till borgenaren eller
galdendren. Upphor forevarande kredit och ersétts av en ny torde detta
darfor medféra att borgensansvaret upphoér®. Walin menar dock att man
inte far dra nagra materiella slutsatser av det faktum att en ny formell
forbindelse foreligger, och hanvisar bl.a. till de s.k. omséttningsfallen dar ett
nytt skuldférhallande inte befriar borgensmannen®. Ekstrém torde vara av
samma uppfattning som Walin betraffande omsattningsfallen.®

| det senaste malet fran HD som ror novation och giltighet av borgen, NJA
1997 s. 813, menade HD att formlig novation under alla omstandigheter
innebar befrielse fran borgensansvar. | det aktuella malet var det fraga om
ett anstand med en befintlig kredit samt beviljandet av ytterligare kredit som
innebar att ett nytt rattsfornallande mellan kreditgivaren och kredittagaren
hade &gt rum. Svaranden i malet menade att dessa omstandigheter medforde
att en novation agt rum som darmed borde befria svaranden i hans egenskap
av borgensman fran ansvar. HD konstaterade att omstandigheterna inte
utgjorde tillrackligt for att utgéra formlig novation och svarandes
invdndning om novation ldmnades utan avseende. HD medgav visserligen
att forandringar i rattsforhallandet gt rum och ersatts av nya, men att dessa
inte rackte for att utgdra novation. Darmed bestod borgensansvaret.

Ovan namnda fall illustrerar pa ett bra satt vad som anforts tidigare i detta

arbete, att svensk rétt inte verkar arbeta med ett enhetligt novationsbegrepp

8 Se bl.a. Walin s. 89 f, Lennander s. 67, Ingvarsson s. 44f, Rodhe, s. 647.
8 Walin (1) s. 89f. Se
82 Ekstrém s. 84.
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samt att det saknas en tydlig definition av vad som verkligen utgér novation

i forhallande till de s.k. omsattningsfallen.

Ingvarsson menar att gransdragningsfragorna som kan uppsta mellan s.k.
omsattning och novation ar svarbedomda. Det avgorande i borgensfallet
torde vara om det &r en specifik eller generell borgen som asyftas. Vid en
specifik borgenupphdr ansvaret genom novationen, medans borgensmannen
far tdla att ansvaret kvarstdr vid en generell borgen.*® I de sk.
omséttningsfallen torde sdkerheterna fortsatt vara giltiga, vilket torde bero
pa att det enbart ar en forlangning av den ursprungliga krediten som ligger

for handen®.

Resonemanget ovan torde fa den omvénda effekten pa on-demand garantier,
vilket innebdr att dessa inte behdver upphdra genom en novation av den
kredit garantin ursprungligen skulle sékerstélla. Detta resonemang finns det
inget stod for i doktrin eller praxis, utan far anses folja av principen on on-
demand garantins sjalvstandighet.

Vad géller pantratt torde samma resonemang anfdras som betraffande
borgensatagandet enligt ovan, pantratten torde generellt upphora da
kreditforhallandet noveras.®

8 Ingvarsson, s. 44.
8 Ekstrém, s. 80 samt Rodhe, s. 648.
8 Walin (1), s. 310.
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3 Engelsk ratt

Inom det engelska rattssystemet kan en kredit inte 6verlatas pa samma satt
som inom det svenska rattssystemet eftersom krediten utgor en sa kallad
immateriell tillgdng®®. Tre metoder har istéllet utvecklats, som i praktiken
far rattsverkningar som motsvarar de som uppstar vid en dverlatelse enligt
svensk rétt. De tre vanligast forekommande metoderna &r assignments,

novations och sub-participations.®’

3.1 Assignments

Assignment ar en vanlig metod som anvénds vid 6verférande av egendom,
fordringar eller andra ting fran en part till en annan. Metoden &r relativt
vanlig vid kreditoverlatelser, men praktiseras i vanliga avtalstransaktioner
sasom fastighetsaffarer och kop av l6sa saker. Direktoversatt till svenska
kan séagas att kreditgivaren “6verfor” sina rattigheter i ett laneavtal till en ny
kreditgivare. Det har i praktiken utvecklats tva former av assignments: legal

assignment och equitable assignment.

For det fall ett laneavtal inte forbjuder en assignment sa finns det inget som
hindrar att langivaren Overlater krediten utan lantagarens medverkan eller
godkannande. | de fall dar ett forbud mot en assignment finns kréavs det
dock kredittagarens uttryckliga tillstand for overlatelsen®. Overlatbarhet
genom assignment kan vidare avtalas bort, vilket ar relativt vanligt i

exempelvis fastighetsaffarer.®

En assignment far inte satta kredittagaren i en samre stallning enbart pa
grund av det faktum att det inte l&ngre & samma kreditgivare. Detta leder

till att avtalsvillkor som stipulerar att forvéarvaren har ratt att géra gallande

8 Det engelska uttrycket &r "intangible asset".

8 Tennekoon, s. 105f .

8 Mugasha, s. 65f.

% Linden Gardens Trust v Lenesta Sludge Disposals [1994] 1 AC 85. samt Mugasha s. 70.
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krav pd erséttning for exempelvis skattekostnader kanske inte ar giltiga®™.
For det fall ovan namnda skattekostnader inte hade uppstatt om Gverlataren
alltjamt varit kreditgivare, kan forvarvaren inte krava kredittagaren pa
ersattning for de okade skattekostnaderna, eftersom kredittagaren i sa fall

hamnat i en séamre stallning pa grund av dverlételsen.™

Det bor i sammanhanget péapekas att det enbart &r den ursprunglige
kreditgivarens rattigheter enligt kreditavtalet som overlats vid en
assignment. Eventuella skyldigheter som att exempelvis bistd med
ytterligare finansiering dverlats ej, om det inte sarskilt stadgas i avtalet.%
Oavanstaende far d&ven som konsekvens att kredittagaren kan gora gallande
motfordringar &ven gentemot den nye kreditgivaren. FOr det fall
kredittagaren skulle vélja att gora géallande motfordring gentemot den nye
kreditgivaren kan denne begara skadestand av den ursprungliga

kreditgivaren.®

3.1.1 Legal assignment

For att Overlatelsen skall anses vara en legal asignment maste tre villkor

enligt section 136 i Law of Property Act 1925 ligga for handen®:

e avtalet skall vara skriftligt;
e galdenaren skall skriftligen underrattas om 6verlatelsen; och

e hela skulden maste dverlatas, inte endast delar av den.

Skriftlighetskravet anses stracka sig sa langt att en enligt svensk ratt utsedd
firmatecknare maste skriva under assignment-avtalet. Kravet pa skriftlig
denuntiation &ar centralt och ger upphov till en rad rattsverkningar, vilka

delvis kommer att kommenteras nedan. Formkravet for denuntiationen ar

% Bkade kostnader pé grund av skatteskal behandlades i Tolhurst v APCM [1903] AC 414.
%! Roberts, s. 68.

%2\Wood, avs 9-027. Se aven rattsfallet Tolhurst v Associated Portland Cement
Manufactuers (1900) Ltd.

% penn, s. 144.

% Rhodes, s. 499 f.
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inte sarskilt specifikt, det racker att galdendren blir skriftligt underrattad,
utan att vare sig en kopia av Overlatelseavtalet, datum eller ens villkoren for
overlatelsen uppges for galdenaren. Kravet pa att hela skulden maste
overlatas® ar 1&ngtgdende och innebar, till exempel att om det ar innehallet i
en fond som &r Overlatelsesubjekt, det inte racker att enbart beloppet som
finns som tillgdng i fonden Overlats utan fonden i sin helhet maste

overlatas.*

Syftet med en legal assignment &r att séljaren (assignor) skall 6verlata®” och
koparen (assignee) forvarva de juridiska rattigheterna som foljer av
kreditforhallandet, innefattandes bl.a. att indriva skulden, samt att ta del av
eventuell ranta. En legal assignment innebar att forvarvaren far full
aganderatt® over fordringen och att koparen, utan stod frén séljaren, kan
staimma galdenaren vid domstol for att driva in skulden®. Képaren av
krediten tar sa att saga over saljarens rattigheter enligt kreditavtalet, ett

utbyte av saljarens och koparens stallning ager rum.'®

3.1.2 Equitable assignment

En assignment for vilken villkoren for en legal assignment inte &r uppfyllda
kategoriseras som en equitable assignment. Rent teoretiskt skulle en
equitable assignment kunna ske helt utan skriftlig dokumentation och utan
att nagra av villkoren som galler for en legal assignment &r uppfyllda™®.
Engelsk réttspraxis har hdrvid fastslagit att det ar partsavsikten som avgor
huruvida det ror sig om en assignment eller ej, dvs. 6verlatelseformen ar
helt formlos, sa lange det framgar via exempelvis bevisning eller avtal att

det rér sig om en assignment.'%?

% Engelskans "absolute part”,

% Mugasha, s. 63f.

%7 Engelskans “pass and transfer”, Rhodes, s. 500.
% Engelskans” legal and beneficial ownership”.
% Roberts, s. 68.

190 5.a., 5. 69.

101 Rhodes, s. 500 f.

192 Tennekoon, s. 110.
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Den storsta skillnaden mellan de bégge assignment-metoderna ligger i att
aganderatten till krediten inte Gvergdr genom en equitable assignment.
Forvarvaren till krediten far ett "valgrundat intresse”*® i forhéllande till
lantagaren, dock tillskapas inte nagra juridiska forpliktelser parterna
emellan. Detta far bland annat som konsekvens att forvarvaren av krediten
inte kan stimma kredittagaren direkt, utan maste ga via den ursprungliga
kreditgivaren for att havda sina rattigheter. Detta l6ses rent processuellt
genom att den nye kreditgivaren blir medkdrande vid en eventuell
domstolsférhandling.'®

Skélen for att genomfbéra en equitable assignent istallet for en legal
assignment kan vara manga. Exempelvis kan saljaren av krediten av olika
anledningar inte vilja avsléja for sin lantagare, tillika kund, att han salt
krediten vidare. Likasa kan det forhalla sig sa att séljaren av krediten inte
har mojlighet att avyttra hela utan endast delar av densamma, eller att
saljaren helt enkelt inte vill avyttra hela krediten da en hogre

forsaljningssumma kan inbringas om krediten avyttras i delar. %

Som vytterligare skal for att genomféra en equitable assignment kan &ven
vara det faktum att det inte krdvs nagon skriftlig 6verlatelsehandling. Det
skriftliga forfarandet ger namligen upphov till en stampelskatt om 1 % pa
transaktioner som &verstiger 30.000 pund. | praktiken sa har det utvecklats
en rad forfaranden som leder till att stimpelskatten kan undvikas. Ett
forfarande gar ut pa att parterna helt enkelt vantar med att betala
stdmpelskatten tills dess att tvist uppkommer. Detta forfarande ger
emellertid upphov till straffskatt. Ett betydligt mer vanligt forfarande gar ut
pa att parterna undertecknar lanedokumentet utomlands, till exempel pa
Jersey, for att undvika skatt. Dock kréavs det att avtalet inte far inforas inom
engelsk jurisdiktion for att stdmpelskatten skall kunna undvikas. Ett annat

exempel pa forfarande &r att helt undvika att dokumentera Gverlatelsen, och

103 Fgrvarvaren far ett “beneficial interest” eller ”beneficial ownership”, se Rhodes, s. 500
samt Mugasha s. 65.

104 penn, s. 144.

105 Roberts, s. 71.
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istallet lata saljaren ge ett skriftligt anbud. Ett anbud &r enligt engelska
civilrattsliga regler inte bindande forrén det accepterats. Anbudet stipulerar i
forekommande fall att for det fall kopesumman betalas in sd anses anbudet
som accepterat. Sa lange inte sjalva kontraktet innehaller nagot som ger
uttryck for ett bindande avtal sa kan inte heller nagon stampelskatt

innehallas fran staten. 1%

Fragan om kredittagaren har denuntierats har, som papekats ovan, stor
juridisk betydelse. Kredittagaren kan fortsitta att betala med befriande
verkan till den ursprunglige kreditgivaren sa lange inte nagon denuntiation
har agt rum till kredittagaren. Vid fall av tvesala har vidare den som forst
denuntierar kredittagaren ratt att erhdlla betalning for krediten. Saledes

saknar det betydelse vem som férvarvade krediten forst tidsmassigt. ™’

Denuntiationen forhindrar &ven att kredittagaren kan skapa nya
kvittningsratter eller giltiga motfordringar gentemot den ursprunglige
kreditgivaren som eventuellt den nye kreditgivaren skulle kunna bli ansvarig

for, 108

Vad galler sakerheter sasom exempelvis pant och garantiataganden galler
allmant enligt engelsk réatt att dessa foljer med vid en 6verlatelse genom
assignment, forutsatt att sakerheten som sadan kan overlatas. Aven om det
inte uppstalls nagra direkta krav pa tradition eller registrering enligt engelsk
ratt sa kan det finnas fordelar med att exempelvis tradera ett pantobjekt,
dock ar som sagt detta inte ett krav for att sékerheten som sadan ska folja

med. %

106 5., s. 72f.

197 principen fastslogs i Dearle v Hall (1828) 3 Russ. 1, for equitable assignments. Vad
galler legal assignments féljer redan av formkraven att en skriftlig denuntiation maste ske.
198 penn, s. 144.

1% Wood, s. 403.
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3.2 Novations

Som alternativ till assignment har det engelska bank och finanssystemet
utvecklat novationsmodellen. En novation gar i korthet ut pa att ett nytt
kreditavtal ersatter det gamla avtalet. Ett nytt rattsforhallande skapas mellan
forvarvaren av krediten och kredittagaren. Eventuella band som den
ursprunglige kreditgivaren kan ha till kredittagaren upphér i och med

novationen.!*

Novationen medfor, till skillnad mot en Gverlatelse genom assignment, att
samtliga Overlatarens rattigheter och skyldigheter Gvertas av den nye
kreditgivaren. Detta leder till att skyldigheter som exempelvis att lana ut
mer pengar vid behov &verfors till den nye kreditgivaren genom en
novation. Vidare kan den nye kreditgivaren genom novationen omforhandla
villkoren gentemot kredittagaren, och tillskapa béttre villkor &n vad den
ursprunglige kreditgivaren hade. Detta kunde som bekant inte uppnas

genom en assignment.**

Det finns inga generella formkrav for en giltig novation. Dock torde det
ligga i parternas intresse att dokumentera transaktionen skriftligt.
Transaktionen maste bestd av tre parter, och kredittagaren maste ge sitt
utryckliga samtycke till byte av kreditgivare, ndgot som kan uppfattas som
en nackdel gentemot Gverlatelse genom en assignment. Samtycket behéver
inte ges skriftligt, men omstandigheterna maste klart tala for att parterna
hade for avsikt att genomféra novationen'*?. Det finns dock en mojlighet att
redan i det ursprungliga kreditavtalet avtala om att kredittagaren skall

samtycka till framtida novationer.*?

Skalen till att parterna vid en kreditoverlatelse vill anvanda sig av en
novation kan vara manga. Forutom uppenbara fordelar, sasom att det ej

finns nagon risk med betalning till fel part, uppstar ej heller problem med

19Wood, s. 114f.

111 1pid, samt Mugasha s. 69.
112 Mugasha, s.70.

13 penn, s. 146.
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kvittningar som riskerar att drabba forvarvaren av krediten. Likasa
uppkommer inga problem som ror bankens sekretess, kredittagaren
samtycker som bekant till novationen. Den storsta fordelen torde dock vara

att transaktionen inte ger upphov till ndgon stampelskatt.***

Vad galler sékerheterna som tillhér den ursprungliga krediten anfor de flesta

115 att problem med giltigheten torde kunna uppsta, detta

engelska forfattare
pa grund av att det ursprungliga kreditavtalet annulleras till forman for ett
nytt. Pa grund av att ett helt nytt rattsforhallande tillskapas mellan den nye
kreditgivaren och kredittagaren upphor saledes sakerheterna enligt det
ursprungliga kreditavtalet att gélla genom novationen. Detta galler
ovillkorligt alla berérda sakerheter. Saledes kravs det att forvarvaren av

krediten skriver helt nya avtal om sikerheter med kredittagaren.™°

3.3 Sub-participations

Den tredje traditionella metoden att 6verlata krediter & genom en s.k. sub-
participation. Metoden &r egentligen inte en form av éverlatelse i ordets ratta
mening, da nagon Overgang rattigheter och skyldigheter enligt det
ursprungliga kreditavtalet inte sker. Istéllet kan narmast metoden beskrivas

som en finansiering av den ursprunglige kreditgivarens lan till kredittagaren.

Forfarandet kan beskriva som féljande. Den séljande banken vill avyttra sin
kredit och kontaktar darvid den forvarvande banken. Det dverenskommes
mellan parterna att den forvarvande banken skall Overféra (satta in) ett
belopp motsvarande den séljande bankens utestaende kredit il
kredittagaren. Den kopande banken atar sig vidare att inte ta ut beloppet
forran den séljande bankens kredittid gentemot kredittagaren har kommit

tillanda. Sub-participation handlingarna stipulerar vidare att den forvarvande

" Wood, s. 115.

15 |bid samt Mugasha, s. 60.

118 Wood, s. 115. | England torde spérsmélet ovan l6sas genom trust-institutet, som i
korthet gar ut pa att en trustee far i uppdrag att hala séakerheterna till forman for en eller en
grupp beneficienter, utifall kredittagaren skulle hamna pa obestand.
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bankens ratt att erhalla aterbetalning av insatta medel samt ranta darav ar

beroende av att kredittagaren betalar till den séljande banken.

For det fall kredittagaren hamnar pa obestand riskerar den forvéarvande
banken att forlora hela eller delar av det till den séljande banken dverforda
beloppet. Saledes ar transaktionen mest en fraga om allokering av risk pa sa
satt att risken for krediten flyttas fran den ursprunglige kreditgivaren till en
ny. Affaren skapar ett helt nytt rattsforhallande mellan den ursprungliga och
nya kreditgivaren som &r juridiskt atskilt fran det ursprungliga kreditavtalet
mellan den saljande banken och kredittagaren'*’. Férvarvande banken kan
darfor inte pa egen hand stamma kredittagaren nar omstandigheter ligger for
handen som kan leda till fortida inldsen (events of default) av krediten, utan
maste forlita sig pa att dverlataren vidtar atgarder.®

Man skulle dven kunna hédvda att transaktionen innebér att forvérvaren av
krediten tar en dubbel risk. Detta genom att forvérvaren riskerar att forlora
det insatta beloppet dels utifall kredittagaren hamnar pa obestand, men aven

om obestandet drabbar dverlataren av krediten.**°

Det bor i sammanhanget dven papekas att en sub-participation kraver
kredittagarens samtycke, alternativt att kreditavtalet utryckligen tillater
transaktionen. Samtycket behover inte ges skriftligt, utan kan ges pa samma

satt sdsom stadgades for assignments.*?°

Skillnaderna mellan en sub-participation och en assignment eller en
novation ar manga. Genom en assignment tillskapas kontraktuella
rattigheter mellan forvarvande banken och kredittagaren, den férvéarvande
banken kan darvid stdmma kredittagaren direkt. Enligt redogdrelsen ovan
saknar den forvarvande banken dessa mojligheter vid en sub-participation.

Tidigare har aven redogjorts for kravet pa denuntiation i en assignment-

17 Tennekoon, s. 108.

18 penn, s. 147.

119 1bid., s. 147f. samt Wood, s. 111.

120 56 gvan under 3.1.2 samt Wood, s. 111.
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transaktion. Vad galler equitable assignments ar visserligen principen att
denuntiationen inte dr nodvandig for 6verlatelsens giltighet som sadan, men
prioriteringsmassigt kan den forvarvande banken tjana pa att denuntiera

kredittagaren.'?*

Denuntiationen har som bekant daven den funktionen vad galler assignments
att den styr nér kredittagaren kan betala med befriande verkan till den
forvarvande banken. Har kredittagaren inte denuntierats kan densamme
erlagga betalning till den dverldtande banken med befriande verkan'?. D4
en “overlatelse” genomfdrs genom en sub-participation kan aldrig
kredittagaren betala ranta eller amorteringar till den férvarvande banken,
detta da ett kontraktuell forhallande mellan parterna inte existerar. Har den
overlatande banken lamnat sitt samtycke forefaller dock situationen vara

den motsatta och betalning till forvarvande banken godkanns.'?®

Alla risker med den utestdende krediten Overlamnas dock inte till den
forvarvande banken. Utifall kredittagaren skulle hamna pa obestand finns
det en risk for Overlataren att samtliga borgenarer omforhandlar sina
fodringar till kredittagaren, vilket far som konsekvens att nya kreditavtal tas
fram. Skulle detta intraffa far forvarvaren betalt fran Overlataren medan
overlataren far en ny fordran pa kredittagaren som han far finansiera pa egen

hand.*?*

Riskerna med kvittning som kan uppsta for den forvarvande banken under
en assignment finns inte dd en sub-participation genomféres.
Kvittningsgrund torde saknas av den anledningen att inget kontraktuell

forhallande finns mellan kredittagaren och den forvarvande banken.'?®

121 5@ ovan not 106.

122 Omvant kan kredittagaren inte erlagga betalning till den éverlatande banken d&
kredittagaren har denuntierats i behérig ordning. Principer fastslagna i Stocks v Dobson
(1853) 4 De GM & G11, samt Brice v Bannister (1878) 3 QBD 569, CA.

12 Tennekoon, s. 111f.

124 Roberts, s. 76f.

12 Wood, s. 112.
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| slutandan bor, forutom vad som redan anforts ovan, papekas de fordelar
som finns med att genomféra en sub-participation. Stampelskatten undvikes
till fullo. Likasa kan transaktionen héllas hemlig for kredittagaren, vilket
medfor att verlataren kan dela upp transaktionen och finansiera sin kredit i
olika delar till flera parter. En lyckad transaktion for overlataren innebar
aven att denne sluter avtal med forvarvaren om lagre ranta an vad som galler

for ursprungskrediten.*?®

Eftersom transaktionen inte éverhuvudtaget involverar det ursprungliga
kreditavtalet dverfors inga sakerheter till forman for den forvarvande
banken. Istéllet erhalls sakerhet indirekt i de sakerheter 6verlataren har till

den ursprungliga krediten.*?’

126 Roberts, s.75f.
12 Wood, s. 112.
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4 Komparativ analys och
sammanfattande slutsatser

4.1 Jamforelse mellan de svenska och
engelska reglerna for kreditoverlatelser

Vid en jadmforelse mellan systemen ar Sveriges och Englands metoder for
kreditoverlatelser vasentligen olika. | Sverige ses krediten som en materiell
tillgang (16s egendom) som kan 6verlatas enligt reglerna i SkbrL samt vissa
allmanna fodrings och obligationsrattsliga principer. Det engelska
rattssystemet ser krediten som en immateriell tillgang som inte kan Gverlatas

pa traditionellt vis.

For en svensk lasare kan det engelska synsattet pa kreditens stallning som
immateriell tillgang te sig en aning frammande. Enligt bada landernas
redovisningssystem utgor ju krediten en tillgdng pa bankernas
balansrakning, och darav ar synsattet att se pa krediten som immateriell
missvisande ur ett svenskt perspektiv. Skillnaden mellan de bada landernas
system for kreditoverlatelser bottnar antagligen i ovan redogjorda skillnad i
syn pa krediten och dess stallning som 6verlatbar tillgang. Inte desto mindre

tillater dock de bagge systemen dverlatelser av krediter.

4.1.1 Kreditoverlatelsen generellt

Kreditoverlatelser inom det svenska rattsystemet regleras som tidigare har
konstaterats av SkbrL regler om I6pande och enkla skuldebrev. Engelsk ratt
sysnes sakna en likande reglering av kreditoverlatelser, vilket antagligen
beror pa de fundamentala skillnader som finns mellan de bada landernas
rattsystem och historiska utveckling. Engelsk ratt har under en lang tid
praglats av en ovilja att reglera den finansiella marknadens
transaktionsmetoder. Detta har fatt som konsekvens att en hég grad av
uppfinningsrikedom existerar bland de engelska bankerna med avseende pa

just transaktionsmetoder.
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Skalen till att en affarsbank skulle vilja genomfora en kreditoverlatelse ar i
Sverige och England inte helt 6verensstimmande. Aven om grundskélen,
som att en bank kan vilja forandra sitt kapitalratio eller andra
riskexponeringsskal, sjalvklart 6verensstimmer, kan inte bortses fran den
hogre grad av komplexitet i de affarer som genomféres i England. Forutom
den hogre frekvens av syndikerade kreditupplagg som bankerna konstruerar
I England, ligger ytterligare en skillnad i det att svenska kreditinstitut och
banker inte i1 lika hog grad medverkar vid s.k. securitisation eller
”ompacketering” av skulder som redogjordes for i inledningen till detta
arbete. Skillnaden i komplexitet mellan de bédgge landernas finansiella
system och transaktioner torde till viss man kan forklara skillnaden i

Overlatelsemetoder.

Vid en jamforelse mellan de bagge landernas metoder for att Gverlata
krediter konstateras inledningsvis att det egentligen bara &r assignment
metoden som kan sdgas vara en dverlatelse av en kredit enligt engelsk rétt,
varfor enbart assignment-metoden kan sdgas ha en motsvarighet i den
svenska regleringen av Gverlatelse av skuldebrev. Novationen innebar ju att
ett nytt rattsforhallande skapas mellan kredittagaren och den forvarvande
banken, nagot som far som konsekvens att en Overlatelse av det
ursprungliga kreditavtalet, det mellan &verlataren och kredittagaren, i
egentlig mening aldrig &ger rum. Varken svensk eller engelsk doktrin synes
tolka novationen som en &verlatelse i ordets ratta bemarkelse. Sub-
participation metoden for Gverlatelser av krediter utgér som konstaterats
ovan en sorts finansiering av den ursprungliga bankens kredit till lantagaren.
| detta fall ar det om an mer avlagset att tala om en overlatelse mellan de

bada inblandade bankerna.
Fran sub-participations bortses helt fortsattningsvis, av det skalet att

metoden inte utgor en Overlatelse enligt ordets ratta beméarkelse och helt

saknar motsvarighet i svensk ratt.
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4.1.2 Assignment i svensk ratt

Legal och equitable assignment pavisar bade betydande likheter men dven
vissa skillnader i jamforelse med oOverlatelse av enkla och I6pande

skuldebrev.

For att 6verlatelsen skall kunna klassificeras som en legal assignment kravs,
som anforts ovan att 6verlatelsen ar skriftlig, att hela skulden 6verlates samt
att kredittagaren underréattas skriftligt om overlatelsen. Betraffande sjélva
overlatelsen av bade I6pande och enkla skuldebrev finns inget formkrav som
stipulerar att Overlatelsen maste vara skriftlig. Det enda kravet pa
skriftlighet som finns vid en svensk kreditoverlatelse ar det som galler for
sjdlva krediten (skuldebrevet), Gverlatelsen som sadan ar saledes helt

formlos.

Att det finns ett skriftlighetskrav for legal assignment i England hanger
antagligen delvis ihop med den stdmpelskatt som regelméssigt tas ut for
transaktioner av forevarande slag. | Sverige saknas som bekant en
stdmpelskatt motsvarande den som finns i England. | Sverige finns ju
daremot ett formkrav for sjalva krediten, en regel som jag inte har undersokt

om den har nagon motsvarighet i engelsk ritt.

En princip som finns bade i svensk och engelsk ratt ar att galdenaren inte
behover samtycka till Overlatelsen (sa lange det inte ror sig om en

novation).'?®

Ytterligare en princip som finns bade i svensk och engelsk rétt ar att en
galdenar inte far sattas i samre stallning p& grund av kreditoverlatelsen'?®.
Denna princip géller for enkla skuldebrev i Sverige och for bade legal och
equitable assignments enligt engelsk ratt**°. Notera dock det undantag som
finns i 27 § SkbrL, med hénsvisning till 34 § AvtL, som stadgar att en

128 5@ ovan under 2.2 och 3.1.1.
129 Tiberg & Lennhammer, aa,. s. 27f samt Roberts, a.a., s. 68.
130 Se not 56 ovan vad galler enkla fodringar och for assignments not 78 ovan.
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forvérvare av ett skuldebrev upprattat for skens skull kan gora gallande detta
mot en géldenéar, forutsatt forvarvaren var i god tro om skuldebrevets
giltighet. Mig veterligen saknar det engelska rattsystemet motsvarande
reglering for skentransaktioner. Avtalsvdgen torde det dock ej vara mojligt
for bankerna i varken Sverige eller England att traffa avtal som forsamrar

galdenarens stallning pa grund av dverlatelsen.

Anvandandet av s.k. cut-off klausuler ar vanligt forekommande bade i
Sverige och i England.

Savitt avser Kkvittningsgilla motfordringar, galler for assignments att
motfordringar kan gora gallandes hos forvarvaren sa lange de forvarvats
innan kredittagaren denuntierats om Overlatelsen. Betraffande enkla
skuldebrev kan motfordringar goras gallande hos forvarvaren sa lange
motfodringen forvarvades innan kredittagaren haft skalig anledning att anta
att krediten ej overlatits. For 16pande skuldebrev finns det ingen bestaende
kvittningsratt, dvs. kredittagaren kan aldrig kvitta en eventuell motfordran
mot Overlataren da ett l16pande skuldebrev har dverlatits. Denuntiationen
spelar saledes en central roll vad géller kredittagarens majlighet att gora
géllande kvittningsgilla motfordringar hos forvarvaren av krediten. Tydliga
paralleller pa denna punkt kan dras mellan assignments och enkla

skuldebrev.

Betraffande kredittagarens mojlighet att betala med befriande verkan till
overlataren galler for enkla skuldebrev féljande. Kredittagaren kan betala
med befriande verkan till Gverlataren sa lange inte kredittagaren haft skalig
anledning att misstanka att Gverlataren inte langre ar den réatta mottaggaren
av betalningen. Kredittagaren kan &ven betala till nagon som kan uppvisa en
skriftlig 6verlatelsehandling. Enligt assignment-metoden kan kredittagaren
betala till Gverlataren med befriande verkan fram tills kredittagaren
denuntierats om Overlatelsen. Saledes tillméats &ven pa denna punkt
denuntiationen en viktig roll, och likheter kan aterigen skonjas mellan
overlatelse av enkelt skuldebrev och assignment-metoden. Det l6pande
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skuldebrevet visar ater igen pa skillnader gentemot assignment-metoden och
det enkla skuldebrevet. Betalning med befriande verkan kan enbart erlaggas

till den som kan visa pa en sammanhangande Gverlatelsekedja till krediten.

| fall av tvesala galler betréffande assignments att den kreditgivare som
kredittagaren forst har fatt denuntiation om erhaller prioritet. For enkla
skuldebrev galler, forutom att forvarvaren maste ha varit i god tro, att den
som kredittagaren forst erhaller denuntiation om erhaller prioritet. For
I6pande skuldebrev galler som bekant att den som far skuldebrevet i sin

besittning har sakréttsligt skydd.

En sista intressant anmarkning &r att betraffande assignments ar att enbart
rattigheter kan Overlatas och inte skyldigheter. Da ett skuldebrev overlats
enligt svensk ratt torde nagon motsvarande princip inte foreligga utan aven

en overlatares skyldigheter torde kunna éverga pa forvarvaren.

4.1.3 Novations i svensk ratt

Till en borjan skall det papekas att anvandandet av novationen vid
kreditoverlatelser ar vasentligen olika inom det svenska och engelska
rattsystemet. Novationen ar tdmligen vanlig inom det engelska réttsystemet
men inom det svenska har anvéndandet av novationen betréffande
kreditoverlatelser varit begransad till de s.k. omsattningsfallen. I dessa fall
torde det inte vara medvetet att anvdnda sig utav en novation utan
novationen &r en konsekvens av omsattningen. Overhuvudtaget torde inte
novationsmodellen anvandas vid kreditoverlatelser inom det svenska

systemet.

Rattsverkningarna av novationen torde vara detsamma i England och
Sverige. Samtycke kravs naturligt nog i bada lander, eftersom novationen
innebar att ett nytt avtal ingas mellan forvarvaren av krediten och
kredittagaren. Likasa finns det inte varken i Sverige eller i England nagra

formkrav betraffande novationen. Det enda formkravet som finns i Sverige
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ar det att krediten som sadan maste vara skriftlig. Daremot sa tycks det rada
en betydligt hogre grad av osékerhet inom det svenska rattsystemet kring
vad som verkligen utgdr novation och vad som inte gor det. Den
grénsdragningsproblematik som finns i de s.k. omséttningsfallen torde inte
vara aktuell inom engelsk ratt, varfor fragan installer sig hur ett
novationsavtal uppréttat enligt engelska principer verkligen hade tolkats i en
svensk domstol. Fragan ar enligt min mening svar att svara pa, och det gar
inte att utesluta att en domstol, med hénsyn till den praxis och doktrin som
finns pa omradet, hade tolkat en novation enligt engelsk modell som en
omsattning. Detta hade kunnat fa som konsekvens att sakerheterna hade

medfoljt vid transaktionen.

4.2 Sakerheternas giltighet vid
kreditoverlatelser

Utgangspunkten enligt svensk ratt torde rent allmént vara att sakerheter

medfoljer krediten vid en overlatelse.

Betréffande de personella sakerheterna som detta arbete undersokt, borgen
och bankgarantier, géller att de som anses vara accessoriska till den

bakomliggande krediten ovillkorligt medféljer krediten vid en Gverlatelse.

Asyftas en s.k. sjalvstandig garanti torde dock réttslaget vara oklart. Med
utgangspunkt i de sardrag som kannetecknar den sjalvstandiga garantin,
sasom att betalning narsomhelst kan kravas av beneficienten samt att
forpliktelsen att betala ut garantibeloppet inte upphor for att krediten slutar
att 16pa, dras andock slutsatsen att en sjalvstandig garanti inte medféljer vid
en overlatelse av den bakomliggande krediten.

Betraffande real sakerhet sasom pant galler ovillkorligt att panten féljer med

vid en overlatelse. Om panten finns antecknad pa ett I6pande skuldebrev

maste dock skuldebrevet Overlatas, likasa galler, betraffande enkla
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skuldebrev ett krav om denuntiation, forutsatt undantaget i 36 § SkbrL inte

ar tillampligt.

Vad galler panten som sadan rader vissa skillnader inom den juridiska
litteraturen huruvida pantobjektet maste traderas eller ej. Walins mer
pragmatiska och mer moderna syn pa problematiken &r mer tilltalande for

egen del, varfor jag ansluter mig till Walins 16sning pa problemet.

| jamforelse med de svenska reglerna kring vad som galler for sakerheter vid
kreditGverlatelser ter sig de engelska reglerna betydligt mer enkla och klara.
| vart fall vad galler assignments. Genomfors en kreditGverlatelse enligt
assignment-modellen foljer alla sakerheter ovillkorligt med, av vilket slag
de an ma vara. Den engelska doktrinen ar tydlig pa denna punkt. Jag drar
slutsatsen att detta galler dven betraffande sakerheter som inte &r

accessoriska till huvudforbindelsen.

Betréaffande novationen anfor engelsk doktrin att problem avseende
giltigheten troligtvis uppstar med sékerheterna vid en dverlatelse. Enligt den
engelska forfattarskaran bottnar problemet i att de facto ett nytt
rattsforhallande uppstar mellan forvarvaren av krediten och kredittagaren.
Alla samband med den ursprungliga krediten upphor i och med novationen.
Svensk doktrin &r i viss man inne pa samma linje som de engelsk doktrin, i
vart fall vad galler borgen och pant. Svensk doktrin menar dock att man
maste gora en avvagning i det enskilda fallet och avgoérande torde vara de
materiella forhallandena avseende huruvida det kan anses foreligga en ny
fordran. En viss oklarhet kan skonjas betraffande novationsbegreppet som
sadant, vilket far som konsekvens att fall som enligt engelsk ratt hade

tolkats som en novation kanske inte hade gjort det enligt svensk rétt.

Foreligger det en ny kredit forefaller det dock som att det engelska och
svenska rattsystemet har samma syn pa sakerheterna vid en overlatelse
genom novation. Allmant sett medfoljer ej dessa vid en kreditoverlatelse

genom novation.
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4.3 Slutsats: Engelska overlatelseformer i
svensk ratt

Med ledning av de likheter och olikheter som framkommit ovan kan l&saren
forsta att anvandandet av engelska avtalsmallar i Sverige bor ske med viss
forsiktighet. De flesta krediter en bank utger torde vara av I6pande karaktar,
och betraffande dessa visade analysen ovan att betydande olikheter existerar
gentemot assignment-overlatelsen. En Overlatelse av ett enkelt skuldebrev
genom assignment torde kunna fa oanade konsekvenser for Gverlatelsens
parter, i det att assignment-avtalet inte forberetts pa de rattsfoljder som
foljer av det lopande skuldebrevets beskaffenhet. Da asyftas exempelvis
mojligheten att goéra kvittningsgilla  motfordringar gallande samt

mojligheten att betala med befriande verkan.

Betraffande novationen kan enbart konstateras att nagon 6verlatelse genom
novationsmodellen (enligt engelsk ratt) till dags dato, inte har behandlats i
den svenska doktrinen eller praxis, varfor osakerhet rader betraffande framst

sékerheternas medfdljande vid transaktionen.
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